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  مقالة بحثية

  الصّكوك الإسلامية 
 

 سدبي سليمان  

 الولايات المتحدة الامريكية -جامعة مينيسوتا الاسلامية

   :الملخص

نواعهااا وكلاا  مااب ااالال بيااان الت ااورات أالمقالة لبيان مهية الصكوك الاسلامية، وتتبع تاريخ نشاتها وبيان ميزاتها وتهدف هذه  

ف  ااائعة  ااي م كيااة ن الصكوك الاسلامية هي عبارة عب أالتي تمت بهذا المجال، حيث تبيب  ً حصصااا وثائق متساااوية القيمااة تمثااا

أعيان أو منا ع أو ادمات  ي موجودات مشروع معياب أو نشاط استثماري ااص، وكل  بعد تحصيً قيمااة الصااكوك وقاااً بااا  

صااكوك و ،صااكوك المزارعااةع متعااددم منهااا  نواأل صكوك الاسلامية    نأالاكتتا  وبدء استخدامها  يما أصدرت مب أج ه، كما  

 .صكوك المضاربةو ،صكوك المشاركةو ،صكوك الإجارةو ،صكوك المرابحةو ،صكوك الس مو  ،الاستصناع

  صكوك المضاربة ،صكوك المشاركة ،صكوك الإجارة، الصاكوك الإسلامية  المفتاحيةالكلمات 

 
 

RESEARCH ARTICLE 

Islamic Instruments 
Sidibe Souleymane  

Islamic University of Minnesota.USA. 

 

Abstract 

The purpose of this article is to describe the status of Islamic instruments, to track their origin, 

their advantages and their types by explicating the developments that took place in this area. It 

shows that Islamic instruments are documents of equal value that represent common shares in the 

ownership of objects, benefits or services in the assets of a particular enterprise or investment 

activity after the collection of the value of the instruments and the closure of the subscription and 

the commencement of their use while issuing them. There are several types of Islamic 

instruments such as agricultural instruments, industry instruments, instruments of peace, 

instruments of tenancy, instruments of participation and instruments of speculation. 

Keywords: Islamic instruments, tenancy instruments, participatory instruments, speculative 

instruments 

 

 صّكوك الإسلامية:ال .1

 ماهيّة الصّكوك الإسلامية: .1.1

ف،  ، وصكوك وصكاكا ، والصا ا الكتا ،  ارسيا معرا ، وجمعه أص ا لاف  تعريف الصاكوك الإسلامية لغة  جمع الصا ا أوا

ف  ، ويجمع صكاكاف وصااكوكا وصااكاه   (،447،  1991منظااور،  )ابااب  قال أبو منصور  والصا ا الذي يكتب ل عهدة، معرا  أص ه ج ا
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ف  د عه ة وضربه  صكاا ، والبا  ونحوه أغ قه، والصا ا  وثيقة بمااال أو نحااوه م بااوع بشااكً ااااص يسااتعم ه المااودع  ااي أحااد بقوا

ر به  (.9 ، ص2010، )زعتري المصارف للأمر بصرف المب غ المحرا

ف  يلاحظ أنا ك مة التصكي  والتاوريااق والتساانيد ف  تعريف الصكوك الإسلامية اص لاحا تسااتعمً كماااردات لمسااما    ثانيا

ف لدى الجمهور  يما يتع ااق بالاسااتثمار الإساالامي الااذي  واحد، أي تشير إل  ناس المعن ، إلاا أنا مص  ح الصكوك قد أصبح عر ا

ا التوريق أو التسنيد  لا يشااتهر اسااتعمالها عنااد الباااحثيب  ااي الاقتصاااد الإساالامي  اء، وأما ينسجم مع أصول وأحكام الشريعة الغرا

 (.21،)زعتري رتباطها بالاستثمار التق يديلا

وقد عر ت الصكوك بتعرياات كثيرة نذكر منها  تعريف هيئة المحاسبة والمراجعة ل مؤساسات المالية الإساالامية والتااي 

ف  ااائعة  ااي م كيااة أعيااان أو منااا ع أو ااادمات  ااي موجااودات  ا ارت إل  أن الصكوك هي "وثائق متساوية القيمة تمثاً حصصا

روع معياب أو نشاط استثماري ااص، وكل  بعد تحصيً قيمة الصكوك وقاً با  الاكتتا  وبدء استخدامها  يما أصدرت مب مش

 (.221، 2014المحاسبة والمراجعة الاسلامية،  )هيئة"أج ه

ف  ائعة  ي كما عرا ها مج س مجمع الاقه الإسلامي بأناها "إصدار وثائق أو  هادات مالية متساوية القيمة، تمثاً حص صا

م كية موجودات أعيان أو منا ع أو حقوق أو ا يط مب الأعيان والمنا ع والناقود والدايون قائمة  علاف أو سيتما إنشااااها مااب حصااي ة 

، وعرا تهااا هيئااة الأوراق الماليااة (178، 2001) مجمااع الاقااة الاساالامي،   الاكتتا  وتصدر و ق عقااد  اارعي وتأاااذ أحكامااه"

، (22،  2016)االااد،    ك  ي دلي ها الخاص بالأوراق المالية الإسلامية بأناها  "وثيقة أو  هادة تمثاً قيمة الأصً"الماليزية ل صكو

وعرا ها الدكتور منذر قحف كذل  بأناها  "وضع موجودات دارة ل دااً كضمان أو أساس مقابً إصدار صكوك ، تعتبر هي كاتها 

ا الدكتور سامي يوسف بأناهااا  "صااكوك تصاادارها المؤساسااات الماليااة الإساالامية ، كما عرا ه(34، 2000) قحف،    أصولا مالية"

ع والخسااائر  بح المتوقااا ة  ائعة  ي رأس مال مشروع معياب أو  ااركات متعاادادة، تشااارك  ااي الاارا ف، وتمثاً حصا باعتبارها مضاربا

ز باجااال متااوتااة وبقاادرة مخت اااة ع اا  المحتم ة والاسترداد، أو باعتبارها وكيلا بجع هااا مقابااً أجاار معااياب محااداد مساابقا ، وتتميااا

 .(61، 2020) يوسف، التاداول"

 نشأة الصكوك الإسلامية: .2

ظهرت  ي السبعينات مب القرن الماضي  ي الداول الرأساامالية مجموعااة مااب الأوراق الماليااة التااي اسااتخدمتها البنااوك 

بح، و كاارة   والمؤساسات المالية  ي ت   الداول، نبعت عب   ساتهم الاقتصادية رق ل حصااول ع اا  الاارا اً الوسائً وال ااا التي تبيح ك

م، عندما قامت الهيئة الوطنية الحكومية ل رهب العقاااري 1970التصكي  نشأت وطرأت بداية  ي الولايات المتاحدة الأمريكية عام  

هب العقاري  .(2007) بدوي،  بإصدار صكوك تستند ع   القروض المضمونة بالرا

ف، إلاا أنا الاابعي يشااير إلاا  أن اسااتخدامها يعااود إلاا  أما الصكوك الاس لامية  ع   الرغم مب أنها تعتبر أداة حديثة نسبيا

ل  ي عهد الخلا ة الأموياة ، حيث جاء  ي كتا  الموطاأ للإمام مال  رحمه الله قال  "وحداثني عب مالاا  (2016، )االد  القرن الأوا

اس ت اا  الصااكوك بياانهم قبااً أن   أناه ب غه، أنا صكوكا أارجت ل نااس  ي زمااان مااروان بااب الحكاام مااب طعااام الجااار،  تبااايع النااا

بااا  اً بيااع الرا يستو وها،  داً زيد بب ثابت ورجً مب أصحا  رسول الله ص ا  الله ع يه وس ام ع   مروان بب الحكم،  قال  "أتح

عوها قبً أن يستو وها،  بعث مروان الحاارس يتبعونهااا يا مروان؟  قال  أعوك بالله، وما كاك؟  قال  الصكوك تبايعها النااس، ثم با

 .(154، 1423)انس، مب أيدي النااس، ويرداونها إل  أه ها"

ااتو تقااوم باادور  ثما ازدهرت الصكوك  ي العصر العبااسي بشكً كبير مب الال ما أط ق ع يه السااتجة، حيث كااان السااا

ااتو إلاا  وكلائهاامالحوالات أو الشيكات  ي وقتنا الحالي، واستخدمها التا   جار لتصاية حساباتهم باايب الأق ااار المخت اااة بكتابااة السااا

ف يااأمب بااه مااب ا اار (2009)ح ا ،   ، وعر ت السااتجة بيب الجاه ييب بأناها  كتا  صاحب المااال لوكي ااه أن يااد ع مااالاف قراضااا

ف يع ون مالاف لشخص محتاج إليه؛ ع   أن يو يه  ي ب ده لوكيً صاحب المال أو لمب يثق به  ال ريق، وقد كان أهً الجاه ية أيضا

اً   ،(1993)ع ي،    مقابً ناع يعياب، أو قرض لا ناع له لام عااب الربااا  ااي المقارضااة بقولااه )كاا لاة والسااا وقد نه  النبيا ع يه الصااا

 .(1980)الموسوعة الاقهية الكويتية،   قرض جرا مناعة  هو وجه مب وجوه الربا(

ة والسااتجة تشبه الحوالة باعتب ته إل  كما ار أنا المقترض يحيً المقرض إل   خص ثالث  كأناه نقً ديب المقرض مب كما

ة ة إل  كما ، كمااا  اااع اسااتعمال (1980)الموسوعة الاقهية الكويتية،    المحال ع يه، والحوالة لا تخرج عب كونها نقً الدايب مب كما

صول معرو ة مب حيث طريقة الختم والشاهود، حيث أصبح الصكوك للأغراض التجارية  ي مدينة البصرة، وصار لها قواعد وأ

اف ضرورياا  ي سوق البصرة  ي حوالي   .(2010) ادم،  م1010ه/400وجود الصارا
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ف  يار ة لتأديااة المااد وعات باادلاف مااب ااداء الناقاادي، وكااان أمااراف معرو ااا وظهر استعمال الصااكوك المسااحوبة ع اا  الصااا

حيث داً نظام التقاص، ويظهر كل  عندما داً أمير ح ب سيف الداولة الحمداني  ااي منتصااف ومقبولاف لخ ق الثاقة والاطمئنان،  

ا هااما بالانصااراف؛ أع اااهم رقعااة مكتااو   ابع الهجري لبغداد متنكاراف إل  دور بني ااقان،  خدموه دون أن يعر وه   مااا القرن الرا

ا عرضوا وق  ع يها أمر صرف لبعي الصايارف  ي بغداد بألف دينار، ولما الق عة أع اهم كل  الصاير ي الدانانير، وقد كااان السااا

اً مااا  ف، ثما يشتري ك اف ويأاذ منه صكاا را اً مب معه مال يع يه ل صا اً يوم، وكان العمً  ي السوق ك  ي البصرة  ي ثلاث جهات ك

راف، طالمااا كااان م ف غياار صاا ا الصااا اف، ولا يسااتخدم المشااتري  اايئا ل الثمب ع   الصارا ف بالمدينااة، كمااا انتشاار ي زمه ويحوا قيمااا

استعمال الصكوك الإسلامية  ي المجتمعات الإسلامية  ي القرون الوس   كأوراق مالية، تمثاً التزامااات ماليااة ع اا  أصااحابها، 

 .(1993)ع ي،  ناتجة عب المعاملات التاجارية المخت اة

ا العصر الحديث،  يمكب إسناد سبب ظهور ونشأة الصكوك الإسلامية  ي العالم الإسلامي إل  انتشار الصااحوة باايب  وأما

المس ميب، التي أدات إل  إنشاء البنوك والمؤساسات المالية الإسلامية التي تراعي  ي معاملاتها أحكام الشريعة الإسلامية، مواكبااة 

تق يديااة المقترنااة باوائااد حاجة المجتمع الإسلامي إل  مصادر تموي ية مستمداة مب الشريعة الإسلامية ليكون بديلاف عااب السااندات ال

ل للاقتصاااد الإساالامي عااام  ثابتة.  ظهرت  كرة الصكوك الاستثمارية الشرعية بديلاف ل سندات التق يدية  ااي المااؤتمر الع مااي الأوا

 م.1979

ا عب النشأه الاع ية ل صكوك الإساالامية  تعااود إلاا  عااام   م، وكلاا  بعااد أن اتاضااح لمساائولي البناا  المركاازي 1983وأما

ل بن  إساالامي  ااي ماليزيااا-زي عزوف "بن  إسلام ماليزيا"المالي ندات الحكوميااة أو سااندات الخزانااة؛ كونهااا -أوا عااب تم ااا  السااا

 مخالاة ل شريعة الاسلامية، ولذل  لجأ البن  المركزي الماليزي لإصدار  هادات استثمار لا تحتوي آلياتها ع   ربا.

م؛ بشأن سندات المقارضة وسندات الاسااتثمار  اااتح 4/8/1988بتاريخ    (5ثما أصدر مجمع الاقه الإسلامي القرار رقم )

 البا  أمام الشركات الإسلامية لتبناي هذه الصيغ النا ئة.

وقد قام المج س العام ل بنوك والمؤساسات المالية الإسلامية برصد تاريخ الصكوك والمراحً التااي ماارت بهااا  ااي الاتاارة مااا باايب 

  (2014) بدران،  ليم وهي كالتا2009م وبيب 1986

م،  قام مجمااع الاقااه الاساالامي الااداولي بالتاأكيااد 1986تما إصدار سندات مقارضة وسندات ل تنمية والاستثمار  ي أكتوبر عام  -

ائب بشأن هذه السندات.  ع   أهمياة موضوع السندات، كما ك اف باحثيب متخصاصيب لتمكينه مب اتاخاك القرار الصا

ف لصكوك المقارضة.م أص1988 ي  براير عام  - يغة المقبولة  رعا  در مجمع الاقه الإسلامي الداولي الصا

م ماادها تحريم الساندات واقتراح البديً لها وهو الصكوك أو الساندات القائمة 1990قام المجمع بإصدار  توى  ي مارس عام  -

 ع   أساس المضاربة.

م، وعاادم جااواز تصااكي  2002بالساندات وكل  بتاريخ يناير عام أصدرت راب ة العالم الإسلامي  توى ثانية بتحريم التعامً  -

 الدايون.

قامت جهة ثالثة ألا وهي هيئة المحاسبة والمراجعة ل مؤساسات المالية الإسلامية بالبحريب بإصاادار معيااار  اارعي لصااكوك  -

ليااة لإصاادار الاستثمار، حدادت  يه أنواع الصكوك واصائصها والأحكام والضوابط الشرعية التااي تحكمهااا، وا لمبااادا الأوا

 م.2003وكان كل   ي مايو عام -التي تما ابتكارها حتا  تاريخ إصدار المعيار-وتداول جميع أنواع الصكوك

م بتوضيح الأحكام والضاوابط الشرعية التي تحكاام صااكوك الإجااارة، 2004قام مجمع الاقه الإسلامي الداولي  ي مارس عام   -

ة الأعيااان المااؤجرة إجااارة منتهيااة بالتم ياا ، ودراسااة حكاام إصاادار الصااكوك كما أناه أوص  بدراسة إصدار صكو ك بم كيااا

ة.  وتداولها  ي إجارة الموصوف  ي الذاما

أوص  المجمع بعقد ندوة متخصاصة لإعداد لائحة بشأن سندات المقارضة، إكا كانت الصااكوك مثااً موجااودات مخت  ااة مااا  -

 م.2006ونيو عام بيب أعيان ومنا ع ونقود وديون، وكل   ي  هر ي

ق الإسلامي، حيث تمخاضت عب زيادة إصدار  - ا صندوق الناقد الداولي  قد جاء دوره ل تاأكيد ع   ال ارة  ي معاملات التاورا أما

ف مب الب دان ياكارون  ي داول سوق الصكوك، كمااا بااياب  ف ع   أنا عدداف متناميا الصكوك بمقدار أربعة أضعاف، والتاأكيد أيضا
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مات الهيك يااة المعتااادة  ااي الأوراق الماليااة التاق يديااة، وكااان كلاا   ااي عااام   الصندوق أنا  أبرز تحداي ل صكوك هو تبااديً السااا

 م.2007

ة أارى  ي يوليو عااام   - ة( 2008بعد كل  أكاد صندوق الناقد الداولي مرا يادية )الحكوميااا م ع اا  أهميااة الصااكوك الإساالامية السااا

ف أكثر سواء مب المس ميب أو مب غيرهم.والتاأكيد كذل  ع   أنا الصكوك ت قا    اهتماما

ة بالإجااارة، حيااث أصاادر المج ااس الأوروبااي للإ تاااء عقااد  - و ي ناس ناس الاترة أيضاف ظهرت الصااكوك الإساالامية الخاصااا

الإجارة الواردة ع   منا ع الأعيان، للاستاادة منه مب الال الصااكوك الإساالامية الخاصااة بالإجااارة،  هااي تعتباار مااب أكثاار 

ف.أ  نواع الصكوك مرونة وضب ا

م بوصف هياكااً الصااكوك والتعريااف بهااا وتوضاايح 2009و ي ماليزيا قام مج س الخدمات المالية الإسلامية  ي يناير عام   -

ض لمخاااطر الصااكوك، ومعالجااة تخايااف مخاااطر  المخاطر المخت اة بالتاصكي  والصكوك، كما قام المج س بمعالجااة التاعاارا

 معالجة التعزيز الائتماني المقدام مب المصدر، ومعالجة التاعزيز الائتماني حسب هيك ته.الائتمان، بالإضا ة إل  

رعية لوقااف 2009أجاااز مجمااع الاقااه الإساالامي الااداولي  ااي أبريااً عااام  - وابط الشااا ف الأحكااام والضااا م وقااف الصااكوك، مبيانااا

 طار القانوني لها.الصكوك، كما استعرض المجمع اصائص الصكوك وأحكامها، مؤكاداف ع   إيجاد الإ

 مميزّات الصكوك الإسلامية: .3

صكوك الاستثمار ورقااة ماليااة تتااااق مااع الأوراق الماليااة التاق يديااة  ااي بعااي الإجااراءات الإداريااة مااب حيااث التنظاايم 

ا. وهااذا التزامها بأحكام الشريعة الإسلامية  ي كا ة مراح ها منااذ بدايااة إصاادارها إلاا  انتهاااء أج هاا  ي  والإصدار، وتخت ف عنها  

اء أع اها درجة عالية مب الأمان، وجنابهااا الوقااوع  ااي الكااوارث والهاازات التااي سااببتها  الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية الغرا

بح الااو ير لامة والاارا باادران، )  الأوراق المالية التاق يدية نتيجة بعدها عب الهاادي الإلهااي وتنكابهااا لأوامااره التااي  يهااا الهدايااة والسااا

2014). 

  (2018)الق وي،  سلامية عب غيرها مب الأوراق المالية ما ي يمب أهما ما تتمياز بها الصكوك الاو

ف   كونها بديلاف  -1 بااا    إسلاميا ندات التق يديااة كالرا اً الأدوار المنوطة بالساندات مع سلامتها مب عيو  السااا والغاارر. ل سندات ل قيام بك

مة.بدورها تسهم  ي إنعاش الساوق المالية الإس يوه  لامية، وتغ اي احتياجات التمويً الإسلامي دون ال جوء ل سندات المحرا

تتمياز الصكوك بكونها أدوات لجذ  المداارات وتعبئتها نحو الاستثمار بكا اة أنواعه؛ طويً الأجً أو قصير الأجً، وسااواء  -2

ايد الحكومات والق اع الخاص  ااي تااو ير ، كونها ت  كانت استثمارات ضخمة أو متوسا ة، وهذا ما يجعً الاقبال ع يها كبيراف 

 ما تحتاج مب السايولة لتمويً أعمالها.

تساعد أصحا  المداارات الصغيرة ع   الدااول  ي استثمارات  رعية تناسب حجم مدااراتهم، بحيااث تتاايح الصااكوك لهاام  -3

مب ااالال  ً الصا ا  ي أيا وقتالدااول  ي استثمارات قصيرة أو طوي ة ومرنة  ي ناس الوقت، حيث يست يع أحدهم أن يسيا 

 الساوق الثانوية.

مخاطر الاستثمار حيث تتاجه الصناديق الاستثمارية لشااراء السااندات؛ كااون مخاطرهااا ق ي ااة وقاب يتهااا ل تاسااييً عاليااة،   توقاع -4

اً بكثياار مااب  جاادااف   كانت الصكوك البديً الشارعي لت   السندات الربوية، ناهي  عب أنا مخاااطر الاسااتثمار  ااي الصااكوك أقاا

ف   لأناها تمثاً أصولاف   السندات نظراف  كالساندات أو مضاربات وهمية تجعً مب قيمة السااند أع اا  بأضااعاف   حقيقية، وليست ديونا

ا يؤداي إل  كوارث مالية كالتي حدث  ي نهاية عام  م بالولايات المتاحدة، عناادما اناجاارت أزمااة 2008مب أصوله الحقيقية مما

هب العقاري  مخ اة ة تتجساد  ي أناه يمثاً أصلاف   الرا ف  أزمة مالية عصات بالعالم؛  الصا ا له ميزة مهما ف  ماليااا مهمااا كاناات  حقيقيااا

 الخسائر التي تعتريه إلاا أناها لا تصً إل  ت   المستويات المخياة.

 المساهمة  ي سدا عجز الموازنة مب الال تو ير سيولة معتبرة ل مشاريع الاستثمارية  ي الموازنة. -5

عة ل عمً  ي ت   الق اعات.ت -6  وجيه الاستثمار نحو الق اعات الأكثر أهمياة ل تنمية  ي الب د مب الال إصدار صكوك مشجا

تحدا مب عم ياات الخصخصة، إك تو ار السيولة الكا ية لتغ ية عجز المؤساسات التي عجزت الحكومات عااب تو يرهااا، بحيااث  -7

يادية ب ة والسااا )احمااد،   يااد الحكومااة مااع تاعي هااا لصااالح المجتمااع دون ال اجااوء لخصخصااتهاتحا ظ ع   المشااروعات القوميااا
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وبالجم ة  إنا الأدوار التي يمكب أن ت عبها الصكوك تختصر  ي )تو ير السيولة المرنة( وهااذا باادوره كاااف لمعالجااة .(2015

 العديد مب المشكلات التموي ية والإسهام  ي تحري  عج ة التنمية.   

د وحيد ل تامويً، حيث تسمح ل جمهور بالمشاركة  ااي تساعد عم ية التصكي -8    ي تق يً درجة سي رة الجهاز المصر ي كمزوا

 .(2008)محمد،    تمويً الاستثمارات

تو ير سيولة مالية مب اارج الميزانية عبر تصكي  الأصول أو جزء منها دون الحاجة ل تاوسع  ي حقوق الم كية ل مساااهميب  -9

ف  ي عجزاف الجدد، وهذا بدوره قد يغ ا  ف  تموي يا  أو يضاعف الربحية ل منشأة. قائما

التااي تقرضااها   تحتاج إل  راوس أموال عام ااة أو مقاب ااة  ااروط كاايااة "ماالاءة رأس المااال"  يتمكيب المؤساسات المالية الت -10

، مااع المصارف المركزية و قا لمعايير بازل مب تحقيق كل  بتوريق ديونها بنق ها ونقً درجة مخاطرهااا إلاا  مسااتويات   اً أقاا

 تو ير السايولة.

ة مصاادرها، وقااد تكااون هااذه  -11 تمثاً الصكوك حصص م كية  ائعة  ي الموجودات  حيث يكون لها عائد، ولا تمثاً دينا  ي كما

ق بحصااة  ااي  ف أو منا ع أعيان أو ا يط مب الأعيان والمنا ع والدايون، وبذل   إنا م كية حامااً الصااا ا تتع ااا الموجودات أعيانا

وليس  ي العائد  قط، وهو  ري  ع   الشايوع لبقية الملااك الصكوك  ااي المااال الااذي تمثا ااه هااذه الصااكوك، ولا الموجودات  

ته  ي الأرباح  ذل  هو  أن المضار  ا ر ا المااال  ااي  -الذي يدير عم يات الاستثمار ولا يشارك بماله-تقتصر ع   حصا أمااا

  لحصة الموجودات، ولا يتنا   كلاا  مااع تقييااد تصاارا ه  يمااا يم اا ؛ المضاربة أو الشاري  المساهم أو حامً الص   هو مال

بحيث لا يمكنه بيع جزء مب ت   الموجودات بما يتناسب مع م كياته، وكل  لتع اق حقا الغير وحاظ حقااوق جميااع المسااتثمريب 

ً حامً ال ف، وع   أساس تحما د مشترك، وهذا ما يجعً ربح الص  الاستثماري مشروعا ص  المخاطر التي قد  ي وعاء موحا

 ت حق بهذه الموجودات.

ف لحقا مالي  ي العائد أو  ي ارتااع قيمااة الصاا   قااط، وهااو مااا ي  ااق ع يااه "م كيااة حقااوق  -12 لايكاي اعتبار حامً الص  مالكا

ه بهااذا الاعتبااار يقتصاار حامااً الصااا  ع اا    -الخاااط -الورقة المالية"  قط دون استحقاق ثابت  ااي أصااً الموجااودات؛  إنااا

ر بااأنا تحصي ً تبعااات الهاالاك، وهااذا التخااريو غياار مقبااول  ااي المنظااور الشاارعي الااذي يقاارا بح المحداد  يه دون تحما ً الرا

ً المخاطرة ع   أساس القاعدة الشرعية "الغنم بالغرم"  .(1425) ابو غده،  استحقاق الربح يكون بمقدار الاستعداد لتحما

13-   ً مخاااطر الاسااتثمار كام ااة  حيااث يقااوم مباادأ إصاادار وتااداول الصااكوك الصا  الاستثماري الإساالامي ي اازم صاااحبه بتحمااا

الاستثمارية الاسلامية ع   ناس الأسس التي تقوم ع يها المشاركات  ي القواعااد الماليااة الاساالامية، مااب حيااث العلاقااة باايب 

ً الخسارة مقابً استحقاق الربح، وهااو مباادأ "الغاانم بااالغرم"   وكلاا   ااي حاادود مساااهمة المشتركيب  يها؛ بالا تراك  ي تحما

ض لها المشروع بسبب لا يد ل مضااار   يااه، لأنا حم ااة  ته  ي أياة اسارة يتعرا ً بحصا حامً الص   ي المشروع،  هو يتحما

ف لقواعد الشريعة.  الصكوك )أربا  المال( يم كون المشروع م كية مشتركة، وت ف المال؛ وهلاكه واسارته ع   مالكه، و قا

ف  ائعة  ي م كية أعيااان أو منااا ع الصكوك تصدر بائات م -14 تساوية  تصدر الصكوك بائات متساوية القيمة، لأناها تمثاً حصصا

) حسااان،  أو ادمات أو  ي موجودات  مشروع معياب أو نشاط استثماري ااص، وكل  لتيسير  راء وتااداول هااذه الصااكوك

1425). 

ً حامً الص  الأعباء والتبعات ال -15 ً أعباء الم كية؛ يتحما مترتابة ع   م كية الموجودات الممث اة  ااي الصاا ، سااواء كاناات تحما

الأعباء مصاريف استثمارية أو الهبوط  ي القيمة،  إنا هذه المصاريف تكون ع   حامااً الصاا ، ولاايس ع اا  المسااتايد مااب 

ه يمكااب ا ااتراطها ع اا    المسااتايد مااب ت اا  مناعة الموجودات؛ إلاا إكا كانت هذه المصاريف تشغي ياة أو دورياة  منضب ة  إنااا

 الموجودات.

التداول محكوم بضوابط  رعية  كون الص  ورقة مالية،  الأصً أن تكون قاب ة ل تداول، أي ل بيع والهبة والاارهب وغيرهااا  -16

ة  ائعة  ي مال،  تداول الصكوك الاسااتثمارية الإساالامية يخضااع ل شااروط  مب التاصر ات الشرعية، باعتبار أناها تمثاً حصا

ف أو منا ع  إناها تتداول حسب الاتااق مب حيااث الشرعية الم تع اقة ب بيعة الموجودات التي تمثا ها عند التداول،  إن كانت أعيانا

ا لو كانت الموجودات الممثا ة ل صكوك لاتزال مقابً ديون  قط كصكوك المرابحة والس م عند تمحاضها  السعر أو التأجيً، أما

ن مقابً ديون  لا تتداول هذ  ه الصكوك إلاا بشروط الديون، أو كانت نقوداف  قط  لا تتداول إلاا بشروط الصرف.أن تتكوا
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 أنواع الصكوك الإسلامية:  .4

ف  ما تكون عقارية أو أصول  الصكوك الإسلامية هي إحدى أدوات التمويً الشرعية، ويتما إصدارها مقابً أصول، وغالبا

ف ،  مااب الصااكوك التق يديااةأوراق مالية كات عائد، وبالتالي تكااون ضااماناتها أكباار   ع تبعااا ز الصااكوك بتعااداد أنواعهااا،  تتنااوا  وتتميااا

ا أن تكون مااب الأعيااان، أو المنااا ع، أو الاادايون، أو   قااود مجتمعااة أو نا لااتلاف نوع الموجودات التي تمثا ها، وهذه الموجودات إما

قة  .(1998)حمود،   متارا

ع مب حيث النا اق الجغرا ي إل  ف   وتتنوا بالعم ااة المح يااة ل دولااة،  صكوك مح ية التي تصدر  ي السوق المح ااي، وغالبااا

صكوك دولية التي تصدر  ي الأسااواق الداوليااة، وتكااون  صكوك إق يمية والتي تختصا بإق يم معياب دون غيره مب الأقاليم، وأايراف 

  .(2014) بدران،  ها لكا ة الجنسيااتبالعم ة الأجنبية، وتتمياز هذا الناوع مب الصكوك باتح البا  الاكتتا   ي

ف    (2014)بدران،  لجهة الإصدار إل  ويتما تصنيف الصكوك أيضا طبقا

 صكوك سيادية  وهي التي تصدره الحكومة المركزية عب طريق وزارة المالية والبن  المركزي. -

   صكوك  به سيادية  وهي التي تصدرها الهيئات التابعة ل حكومة صكوك  ركات. -

ف و ع أيضا   مب حيث مداة الاكتتا  ما بيب قصيرة ومتوسا ة وطوي ة الأجً. تتنوا

 حيث تمويً المشروع إل   وتقسم مب

ع حصي تها ع   الاستثمارات التي يقوم بها المصدر. -  صكوك عامة  وهي ما توزا

 صكوك مخصاصة  وهي ما تصدر لتمويً مشروع معياب. -

لامية، الصكوك حسب طبيعة العلاقة باايب المصاادر وحم ااة الصااكوك إلاا  نااوعيب رئيسااييب وقد قسام مج س الخدمات المالية الإس

 هما 

دة، ومثااال كلاا  صااكوك   - الصكوك القائمة ع   الأصول/ الالتزامات  وهي التي تو ار لحم تها عوائااد يمكااب توقاعهااا بصااورة جيااا

 السا م والاستصناع والإجارة.

اً  الصكوك المبنية ع   الاستثمار  ي راوس  - الأموال  وهي التي تتحداد عوائدها ع   أساس المشاركة  ي الربح والخسااارة محاا

 العقد، مثً صكوك المشاركة والمضاربة.

( "صااكوك 17وقااد ككاارت هيئااة المحاساابة والمراجعااة ل مؤساسااات الماليااة الإساالامية  ااي معيارهااا الشاارعي رقاام )

ف  م أربعة2003مايو مب عام    8الاستثمار" والصادر بتاريخ   مب الصكوك حسب صاايغة التمويااً المسااتخدمة، وساانقوم  عشر نوعا

 باستعراض أهما أنواع هذه الصكوك 

 صكوك المضاربة:   -1

هي عبارة عب وثائق مشاركة تمثاً مشروعات أو أنش ة تدار ع   أساااس المضاااربة بعتياايب مضااار  مااب الشااركاء أو غياارهم 

   تجزئااة رأس مااال المضاااربة؛ وكلاا  بإصاادار صااكوك م كيااة باارأس مااال أو هي  عبارة عب أداة استثمارية؛ تقوم ع  لإدارتها.

المضاربة ع   أساس وحاادات متساااوية القيمااة؛ ومسااجا ة بأسااماء أصااحابها باعتبااارهم يم كااون حصصااا  ااائعة  ااي رأس مااال 

اً منهم  يه ل إليه بنسبة م كية ك  .(2003مجمع الاقة الاسلامي، ) المضاربة، وما يتحوا

ة متااق ع يها مب الأرباح، ولا يشااارك المضااار   ااي رأس المااال، إنامااا يشااارك  قااط  اي هذا العقد ي حصً المضار  ع   حصا

بإدارته وعم ه، وهذا ما يجع ها مخت اة عب صكوك المشاركة، والتي يساهم  يهااا المضااار  باارأس المااال أيضااا، أي الااارق باايب 

اً ط رف يسهم بالمال وبالخدمة، وتعدا صكوك المضاربة هي البااديً صكوك المشاركة والمضاربة هو أنا  ي صكوك المشاركة ك

عب حسابات الاستثمار  ي البنوك التق يدية، حيث يقوم المستثمرون بشراء الصكوك مب المصرف مقابً قيام المصاارف باسااتثمار 

 .(2014) بدران،  أموالهم و ق عقد المضاربة  ي أنش ة المصرف

  (1998)قحف،  أنواع صكوك المضاربة-
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ف   - ل المضااار   ااي ااتيااار صكوك المضاربة الم  قة  وهي التي لا يخصاص  يهااا حم ااة الصااكوك مشااروعا معيانااا ، وإنامااا يخااوا

   المشروع المناسب حسب ابرته، أي هي التي لا تتقياد بزمان ولا مكان ولا نوع تجارة أو استثمار.

معيانا يستثمر  يه المضااار  أمااوال  أو مجالاف  مشروعا معياناف صكوك المضاربة المقيادة  وهي التي يخصاص  يها حم ة الصكوك    -

ف   ، وتكون محدادة بمداة معيانة حسب عمر المشروع.المضاربة، ولا يحقا له الخروج عنها وإلاا اعتبر متعدايا

 وهناك أنواع أارى لصكوك المضاربة وهي 

ج. -  صكوك المضاربة المسترداة بالتادرا

 تحويً. صكوك المضاربة القاب ة ل  -

 صكوك المشاركة:  -2

 ي إنشاء مشااروع، أو ت ااوير مشااروع قااائم، أو   هي عبارة عب وثائق متساوية القيمة يتما إصدارها لاستخدام حصي تها

ف  لحم ااة الصااكوك  ااي حاادود  تمويً نشاط ع   أساس عقااد مااب عقااود المشاااركة، ويصاابح المشااروع أو موجااودات الناشاااط م كااا

 التمويً بالمشاااركة هااو  ،أساس الشركة بتعييب أحد الشركاء لإدارتها بصيغة الوكالة بالاستثمارحصصهم، وتدار الصكوك ع    

 الاستراتيجية الرئيسية ل مصارف الإسلامية؛ وهو ما يميازها عب المصر ية المعاصرة و ق قاعدة رئيسية  ي توزيع الااربح وهااي

  (2014)بدران، 

ف تأن  -  .كون نسبة التوزيع محدادة مقداما

 أن يكون الربح والخسارة بينهم بنسبة  ائعة مع ومة مب رأس المال ليست نسبة ثابتة. -

راعية، وتدور العلاقة باايب البناا  والعميااً  ااي إطااار   المصرف يشارك العملاء  ي العم يات التجارية والصناعية والزا

ة بيب ال ر يب ع   ما تسار عنه نتيجة المشاااركة المشاركة بيب ال ر يب  ي التمويً والإدارة و ي الربح، ويتوقاف عائد المشارك

 .(2006) يوسف،  بينهم مب ربح أو اسارة

المصدر لهذه الصكوك هو طالااب المشاااركة معااه  ااي مشااروع معااياب، والمكتتبااون هاام الشااركاء  ااي عقااد المشاااركة؛ 

ة المكتتبيب  ي رأس مال المشاركة؛ ويم   حم ة الصكوك موجودا ت الشااركة بغنمهااا وغرمهااا، كمااا وحصي ة الاكتتا  هي حصا

ة مب أرباحهااا  اً عقد المشاركة، ويستحقا حم ة صكوك المشاركة حصا تتحدد أجال صكوك المشاركة بالمداة المحدادة ل مشروع مح

 .(2016، عمارة)  بنسبة ما يم كون مب صكوك وتوزيع الخسارة ع يهم بنسبة مساهمتهم

يتحداد بناء ع   مبدأ الربح والخسارة، وقااد يحااداد عائااد ثاباات يحصااً ونخ ص مب كل  أنا العائد  ي صكوك المشاركة  

 .(2014)بدران،  ع يه المستثمر؛ ولكناه يشارك  ي الخسارة  ي حالة حدوثها

  (2016، )عمارة أنواع صكوك المشاركة  تنقسم إل  

ة  ااي العمااً، و  - ة  وهي مثً الأسهم، يكون أجً الصكوك مسااتمرا المكتتبااون  ااي الصااكوك يشاااركون صكوك المشاركة المستمرا

 الجهة المصدرة ل صكوك طوال المشروع.

صكوك المشاركة المؤقاتة  تمثاً هذه الصكوك مشروعا يكون محاادادا بمااداة زمنيااة معيانااة، ويمكااب اسااترداد قيمااة الاساامية لهااذه   -

توزيع الأرباااح حتااا  يسااترداوا  الصكوك بالتدريو؛ حيث يحصً حم ة الصكوك ع   جزء مب القيمة الاسمية ل صكوك  ي  ترات

كامً القيمة الاسمية بالإضا ة إل  الأرباح، حيث يحصً حم ة الصكوك ع   القيمة الاسمية ل صكوك  ي تاريخ محداد يصاي  يه 

  المشروع، وتوزيع أرباح التصاية ع   حم ة الصكوك، وبذل  ينتهي المشروع.

 ا.صكوك المشاركة  ي مشروع معياب ولإدارة لمصدره -

 صكوك المشاركة  ي مشروع معياب تكون الإدارة لجهة أارى. -

 تتميز صكوك المشاركة بما ي ي  مميازات صكوك المشاركة 

 قاب ة ل تاداول حيث يمكب تسيي ها. -
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 منخاضة المخاطر. -

 تصدر باجال مخت اة. -

 . (2012) الب تاجي،  مب هذا المشروع كات ربحية مرتاعة، حيث تحتسب الأرباح طبق الأرباح الاع ية لأرباح الحكومة -

 صكوك الإجارة:   -3

ة  ائعة  ي م كية أعيااان أو منااا ع أو ااادمات  ااي مشااروع اسااتثماري  هي عبارة عب وثائق متساوية القيمة، تمثاً حصا

ق بهااا عقااد الإجااارة إلاا  أوراق ماليااة يدرا دالاف  "صااكوك" قاب ااة ، والغرض منها تحويً الأعيان والمنااا ع والخاادمات التااي يتع ااا

 ل تداول  ي الأسواق الثانوية.

وطرحها  ي الأسااواق الماليااة لتباااع   -أسهم  – صكوك لإجارة تعني توريق المنشات المؤجرة؛ أي تحوي ها إل  صكوك  

وتشترى، حيث تستمرا حصي تها  ي  راء أصول إنتاجية ع   أن يعاد تأجيرها إل  مستخدميها، ومعن  كل  أناها تقع ع   أعيااان 

ف  ع لهااا توليااد تص ح الاستقلال مناعتها مع استمرار بقائها لاترة طوي ااة نساابيا ، وتصاا ح هااذه الصاايغة للأنشاا ة الاسااتثمارية المتوقااا

نت المد وعات التي يحصااً ع يهااا مالاا  الأقساااط الثانويااة؛  تد اقات نقدية  ي المستقبً ويمكب أن تنتهي الإجارة بالتم ي  إكا تضما

قد ع   بيع الأصً المؤجر  ي نهاية المداة إل  المستأجر؛ والعائد ع   صااكوك الإجااارة معااروف ومحااداد كما يمكب النصا  ي الع

ف   .(2014) بدران،   مسبقا

   أنواع صكوك الإجارة:

ف  أربعةتصناف صكوك الإجارة إل   اً التاعاقد وهي  أنواع رئيسية طبقا   (2003) المعايير الشرعية،  للأصً مح

 المؤجرة  صكوك م كية الموجودات 

وهي وثائق متساوية القيمة يصدرها مال  عيب مؤجرة أو عيب موعود باستئجارها، أو يصدرها وسيط مااالي ينااو  عااب المالاا ، 

 بغرض بيعها أو استيااء ثمنها مب حصي ة الاكتتا   يها، وتصبح العيب مم وكة لحم ة الصكوك.

 صكوك م كية المنا ع  وهي بدورها تنقسم إل  قسميب  -

ة؛ ص   كوك م كية منا ع الأعيان الموجودة  وهي وثائق متساوية القيمة يتما إصاادارها، بغاارض إجااارة أعيااان موصااو ة  ااي الذامااا

 واستيااء الأجرة مب حصي ة الاكتتا   يها، وتصبح مناعة العيب الموصو ة  ي الذمة مم وكة لحم ة الصكوك.

وثائق متساوية القيمة يتما إصدارها؛ بغرض إجارة أعيان موصو ة  ي   صكوك م كية منا ع الأعيان الموصو ة  ي الذمة  وهي  - 

 الذمة واستيااء الأجرة مب حصي ة الاكتتا   يها، وتصبح مناعة العيب الموصو ة  ي الذمة مم وكة لحم ة الصكوك.

 صكوك م كية الخدمات مب طرف معياب  -

مب مصدر موصوف  ي الذمة )كمناعة التع يم مب جامعة يتما تحديد   وهي وثائق متساوية القيمة يتما إصدارها بغرض تقديم الخدمة

 مواصااتها دون تسميتها( واستيااء الأجرة مب حصي ة الاكتتا   يها، وتصبح ت   الخدمات مم وكة لحم ة الصكوك.

 مميازات صكوك الإجارة 

ها   (2012) سانو،   تتمياز صكوك الإجارة بعدد مب الخصائص مب أهما

 خاطر، وقاب ة ل تداول، وكات مرونة عالية، حيث يمكب إصدارها باجال متعدادة.ق ي ة الم -

 تحا ظ ع   حصر م كية المشروع بمالكييها الحالييب. -

 تحقاق بعي المزايا الضريبياة التي يحقاقها المؤجر، وهذا ينعكس ع    كً الأجرة. -

 تمتاز عوائدها بدرجة عالية مب الاستقرار والثبات. -

 ط العائد بإنتاجية الأصول المؤجرة والمنا ع المحقاقة منها.يرتب -
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 تخااف أعباء تمويً المشروعات الكبرى عب كاهً الحكومة. -

 .تو ار ل داولة ميزة تم ا  الأصً أو المشروع  ي نهاية العقد -

س ناقااة رأساامالية، وأيضااا تعاااي تعتبر مصدر تموي ي مب اارج الميزانية بالنساابة ل مسااتأجر، وتعاادا الأجاارة ناقااة إيراديااة ولااي  -

 . (2012) السريتي،  المستأجر الخوض  ي مسائً مخصاصات الاستهلاك والتغيار  ي الأصول الثابتة

 صكوك المرابحة: -4

، هي وثائق متساوية القيمة يتما إصدارها لتمويً  راء س عة المرابحة، وتصبح س عة المرابحة مم وكة لحم ااة الصااكوك

ما إصدارها مب قبً البائع لبضاعة المرابحة، والمكتتبون  يهااا هاام المشااترون لبضاااعة المرابحااة، وحصااي ة  صكوك المرابحة يت

وقد أقاارا مجمااع الاقااه الإساالامي ، الاكتتا  هي تك اة  راء البضاعة؛ ويم   حم ة الصكوك س عة المرابحة ويستحقاون ثمب بيعها

 بيع المرابحة للآماار بالشااراء إكا وقااع ع اا  ساا عة بعااد داولهااا  ااي م اا  أنا "اء  ي قراره ما ي ي جالدولي جواز المرابحة حيث  

  .(2012) الجنيدي،  "المأمور، وحصول القبي الم  و   رعا، هو بيع جائز

 مميزّات صكوك المرابحة:

   (2018)الق وي،  تشترك صكوك المرابحة مع غيرها مب الصكوك  ي مميزات الأوراق المالية إلاا أناها تتمياز بالتالي

ف   - ل  ي سااعة  المرونة  ي  ترة السداد،  هي مب أكثر الصكوك مرونة  ي تحديد  ترة السداد مسبقا عند إبرام العقد، ما يجعً المتموا

 مب أمرهم ووضوح.

لها إل  مسألة بيع الديون -  .عدم إمكانية تداولها لتحوا

ف -  رة مب أمره، وهذه ميزة تنارد بها صكوك المرابحة. ، بحيث يبني المستثمر قراره ع   بصيإمكانية تحديد الربح مسبقا

 صكوك السّلم:  -5

هي عبارة عب وثائق متساوية القيمااة، يااتما إصاادارها لتحصاايً رأس مااال الساا م، وتصاابح ساا عة الساا م مم وكااة لحم ااة 

ق ع اا  العماالاء؛  هي تمثاً م كية  ائعة  ي رأس مال الس م لتمويً  ااراء ساا ع يااتما اسااتلامها  ااي المسااتقبً، ثااما   ،الصكوك  تسااوا

ل رأس المال إل  س ع، وكلاا   ويكون العائد ع   الصكوك هو الربح الناتو عب البيع، ولا يتما تداول هذه الصكوك إلاا بعد أن يتحوا

بعد استلامها وقبً بيعها، وتمثاً الصكوك حينها م كية  ائعة  ي هااذه الساا ع. وتعتباار صااكوك الساا م أداة متمياازة لجااذ  المااوارد 

مالية ل حكومات والشركات والأ راد الذيب يعم ون  ي إنتاج زراعي أو صناعي أو تجاري،  مب ثمب بيع بضاعة أج ااة يساات يع ال

ل عم ياات الانتاج  .(2014) بدران،   المنتو أن يموا

 مميزّات صكوك السلم: 

 تتمياز صكوك الس م بالتالي 

 نة(.تعتبر مب الأدوات قصيرة الأجً )مثً أكونات الخزي -  

 أداة جيدة لتوظيف المداارات  ي الاستثمارات قصيرة الأجً. -  

 وسي ة مناسبة لسدا عجز الموازنة قصيرة الأجً. -  

 صكوك الاستصناع: -6

هي عبارة عب وثائق متساوية القيمة، يتم ا إصدارها لاستخدام حصي ة الاكتتا   يها  ااي تصاانيع ساا عة معيانااة، ويصاابح 

حيث يااتما الاتاااااق باايب ال اار يب ع اا  تساا يم ساا عة أو عاايب  ااي (،  2003) المعايير الشرعية،    ة الصكوكلحم   المصنوع مم وكاف 

 .(2009) الجورية،  المستقبً بعد تصنيعها أو إنشائها، ويجوز هنا  ي هذه الحالة الد ع العاجً أو تقسيط الثمب

عقود الاستصناع  هي تنسحب ع   المعاااملات التااي ويمكب القول بأنا عقود الس م هي عقود ل معاملات التجارية، بينما  

ف  لكناه ياترق عنها مب حيث أنا الصانع يضع مااادة الشاايء المصاانوع   تشتمً ع   عم يات صناعية أو إنشائية.ويشبه الإجارة أيضا
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ف ،  مب ماله غ مب المااال يتااقااان معيانا بمب  ويعرف الاستصناع بأناه عقد ي  ب به المستصنع مب غيره وهو الصانع بأن يضع له  يئا

وهناك ما يسما  بالاستصناع الموازي؛ وهو تعاقد المتعهاد مع جهة أارى ما؛ لاستصناع س عة لها ثما يقااوم   ع يه؛ و ي مداة معيانة.

، و المتعهاد بالتاعاقد مع جهة أارى؛ لتقوم ت   الجهة بتصنيع المنتو الم  و  له ليقوم بتقديمه إل  طالب الس عة  ي الوقت الم  

بمعن  أناه -يصدر هذه الصكوك ال رف الراغب  ي الحصول ع   المنتو المستصنع أو وكيً أي منها كمنتو موصوف  ي الذمة

ويحصً ع   قيمة الصكوك، ثما يبا ر بتصنيع المنتو بحسب المواصاات، ويقوم بتساا يمها ااالال   -يكون غير موجود عند التاعاقد

هاد أن يتااق مع الصانع ع   صيغة تموي ية مخت اة مثً الد ع بالأقساط، ويصبح حااام و الصااكوك المداة المتااق ع يها، ويمكب ل متع

 .(2014) بدران،  هم ملااك المنتو المستصنع

 مميزّات صكوك الاستصناع:  

  (20111) قحف،  تتميزا صكوك الاستصناع بما ي ي

مة أو بن  تحتية مب الالها، مثً إنشاء مصااة ناط أو تجهيااز تتمياز صكوك الاستصناع بإمكانية تمويً مشاريع صناعية ضخ  -   

 مصنع أو نحوها.

ل شاراكة بيب الحكومة والمواطنيب مب الال استثمار أموالهم  ي بناء مشاريع بن  تحتية  يمكب لعقد الاستصناع أن يكون جسراف   -  

 ال اجوء إل  الاقتراض الخارجي. ضخمة،  تثمر الشراكة ادمة ل مجتمع بأمواله، وإعادة توزيع الثروة دون 

 صكوك المزارعة: -7

هي وثائق متساوية القيمة يتما إصدارها لاستخدام حصااي ة الاكتتااا   يهااا  ااي تمويااً مشااروع ع اا  أساااس المزارعااة، 

 .(2003) المعايير الشرعية،  ويصبح لحم ة الصكوك حصة  ي المحصول و ق ما حداده العقد

أو مال  منا عها، والمكتتبون  يها هم المزارعون لهذه الأرض  ي عقااد المزارعااة   ومصدر هذه الصكوك مال  الأرض

بأموالهم، وحصي ة الاكتتا  هي تكاليف الزراعة، وقد يكون المصدر هو المزارع والمكتتبون هم أصحا  الأرض، ويم   حم ة 

ا تنتجه الأرض، وتمثاً هذه الصكوك بعد قاً  ة المتااق ع يها مما با  الاكتتا  وبداية الاسااتثمار؛ والصاارف ع اا  الصكوك الحصا

ف   ائعة  ي موجودات الزراعااة والمحاصاايً منااذ اروجهااا وحتااا  باادوا صاالاحها؛ وجنيهااا وقساامتها أو بيعهااا   المحاصيً حصصا

تشترك صكوك المزارعة مع و واقتسام الثمب بيب مال  الأرض وحم ة الصكوك لتكون عائدات صكوك المزارعة هي الاستثمار.

  .(2008) البقمي،  ةزراعيال  الاستثمارات  ي تخصصها ي  تنارد هاة الصكوك  ي كثير مب الخصائص، غير أنا بقي

 النتائج: .5

بانها   - الاسلامية  الصكوك  ادمات  ي  تعرف  أو  منا ع  أو  أعيان  م كية  ف  ائعة  ي  حصصا تمثاً  القيمة  متساوية  وثائق 

بعد تحصيً قيمة الصكوك وقاً با  الاكتتا  وبدء استخدامها  موجودات مشروع معياب أو نشاط استثماري ااص، وكل   

 تحتً  بكات التواصً الاجتماعي مكانة هامة  ي حياة الأ راد.    يما أصدرت مب أج ه

الصكوك  نشأت - عام     كرة  الأمريكية  المتاحدة  الولايات  ل رهب  1970بداية  ي  الحكومية  الوطنية  الهيئة  قامت  عندما  م، 

صكو بإصدار  العقاريالعقاري  هب  بالرا المضمونة  القروض  ع    تستند  وسي ة  عالة    ك  الاجتماعي  التواصً  تعد  بكات 

 ل تسويق. 

ف  تعتبرأما الصكوك الاسلامية  -  . أداة حديثة نسبيا

الا - الصكوك  بها  بديلاف تتمياز  كونها  المالية  الأوراق  مب  غيرها  عب  ف   سلامية  المنوطة   إسلاميا الأدوار  اً  بك ل قيام  ل سندات 

با  بال التق يدية كالرا المالية الإسلامية،    يوالغرر. وهساندات مع سلامتها مب عيو  الساندات  الساوق  بدورها تسهم  ي إنعاش 

مة.  وتغ اي احتياجات التمويً الإسلامي دون ال جوء ل سندات المحرا
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  .ماجستير. جامعة الخرطومرسالة 

أ (.1423 . )انس، ابب مال [11]      سالة. الموطا  . مؤساسة الرا

 . دار المشرق ل نشر الع مي.الصكوك كأداة ل تمويً بيب النظرية والت بيق (.2014بدران، احمد. ) [12]

سواق مؤتمر ألبحث مقدام  .التوريق كأداة مب أدوات ت وير البورصة المصرية (.2007بدوي، عبد الم  ب. ) [13]

 ، القاهرة.الأوراق المالية والبورصات

الأكاديمية العربية ل ع وم -مؤتمر المخاطر  ي المصارف الإسلامية. صكوك الاستثمار(. 1425حسان، حسيب. ) [14]

 دولة الإمارات العربية المتحدة.-المالية والمصر ية، إمارة الشارقة

ر المصارف الإسلامية بيب  مؤتم. الصكوك الاستثمارية الإسلامية والتحدايات المعاصرة (.2009ح ا ، كمال. ) [15]

 .ن الإسلامية والعمً الخيري. الاماراتالواقع والمأمول دائرة الشؤو

 ب. المعهد الإسلامي ل بحوث والتدري. الأدوات التموي ية الإسلامية ل شركات المساهمة (.1998حمود، سامي. ) [16]

الصكوك، تعرياها، أنواعها، أهمياتها، دورها  ي التنمية حجم إصداراتها تحدايات  (. 2010زعتري، علاء الديب. ) [17]

بعنوان )الصكوك الإسلامية؛ تحدايات تنمية،  bdoبحث مقدام لور ة العمً التي أقامتها  ركة  .الإصدار

 .. الاردندولية( عمان ممارسات 

 .6، مج د12عدد، مج ة مجمع الاقه الإسلامي الدولي .صكوك الإجارة(. 2010سانو، حامد. ) [18]

 جامعة بغداد.. الماصاً  ي تاريخ العر  قبً الإسلام(. 1993ع ي، جواد. ) [19]

جامعة ورق ة،   . مج ةق المالية الإسلاميةالصكوك الإسلامية ودورها  ي ت وي السو(. 2015، نوال. ) عمارة  [20]

 الجزائر 
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 .حوث والتدريبالمعهد الإسلامي ل ب .سندات الإجارة والأعيان المؤجرة(. 2000قحف، منذر. ) [21]

 .مجمع الاقه الإسلامي الداولي. ( بشأن الصكوك الاسلامية178قرار رقم ) (.2013مجمع الاقة الاسلامي، ) [22]

منتدى الصاير ة  ورقة مقدامة ل. دور الصاكوك الإسلامية  ي تمويً المشروعات التنموية (.2008محمد، صالح. ) [23]

 الإسلامية ببيروت. 

 هيئة المحاسبة والمراجعة. . المعايير الشرعية(. 2001جعة ل مؤساسات المالية الإسلامية. )والمراهيئة المحاسبة  [24]

 . الكويت .الموسوعة الاقهية الكويتية (. 1980ف والشئون الإسلامية. ) وزارة الأوقا [25]

 . دار ا بي ية ل نشر. لاميواقع الصكوك المالية الإسلامية وتمويً التنمية  ي العالم الإس(.  2020يوسف، سامي. ) [26]
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